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1. INTRODUCCION

La Fundacion para la Investigacion del Hospital Universitario y Politécnico La Fe
de la Comunidad Valenciana (en adelante, “lIS La Fe”, o “Fundacion”) ha ido
consolidando una reputacion de prestigio y un estilo de gestion basado en la excelencia
cientifica y en los principios de responsabilidad, transparencia, austeridad, honestidad,
respeto a la voluntad de los donantes, reduccién de riesgos y orientacion al logro de los

objetivos y mision de la Fundacion.

El IS La Fe, siendo coherente con estos principios y valores, considera necesario
regular y establecer un marco de acciéon general para la realizacion de inversiones
financieras temporales que impliqguen el manejo de fondos econdémicos, asi como definir
las responsabilidades para la realizacion de dichas inversiones. De forma que pueda
constituir una referencia para todos los miembros de la Fundacion y, especialmente,

para las personas implicadas directamente en la gestién econémica y financiera.

Este compromiso es, ademas, exigencia de lo previsto en el articulo 16 de la Ley 8/1998,
de 9 de diciembre, de Fundaciones de la Comunidad Valenciana, al establecer que es
responsabilidad del Patronato “administrar los bienes y derechos que integran el
patrimonio de la fundacién manteniendo plenamente el rendimiento y utilidad de los

mismos, conforme a los criterios econoémicos-financieros de un buen gestor”.

Por su parte, la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los
Servicios de Inversion, en su disposicion adicional cuarta, referente a las restricciones
relativas a las inversiones financieras temporales de entidades sin animo de lucro
establece que la Comisién Nacional del Mercado de Valores (en adelante, la “CNMV”) y
el Banco de Espara, cada uno en el ambito de su supervision, aprobaran codigos de
conducta que contengan las reglas especificas a las que deberan ajustarse las
inversiones financieras temporales que hagan las fundaciones. Este precepto procede
del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores, con base en el cual, el Consejo de la CNMV,
mediante acuerdo de 20 de febrero de 2019, aprobé un codigo de conducta de las
entidades sin animo de lucro para la realizacion de inversiones financieras temporales,
que establece los principios y recomendaciones que deberian seguir las fundaciones en

este ambito.

Con el fin de dar cumplimiento a lo previsto en las normas citadas y regular la politica

de inversiones financieras temporales, el Patronato de la Fundacion ha decidido aprobar
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la presente Politica de Inversiones como compromiso de la Fundacion con la adecuada
seleccion de sus inversiones financieras temporales, asegurando una gestion sana y

prudente de las mismas.

2. NORMATIVA

La normativa que ha servido de base para el desarrollo de la presente Politica de

Inversiones es la siguiente:

- Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de
Inversion, disposicion adicional cuarta.

- Acuerdo de 20 de febrero de 2019, del Consejo de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, por el que se aprueba el cédigo de conducta relativo a las
inversiones de las entidades sin animo de lucro.

- Ley 1/2015, de 6 de febrero, de Hacienda Publica, del Sector Publico
Instrumental y de Subvenciones de la Comunidad Valenciana.

- Ley 50/2002, de 26 de diciembre, de Fundaciones.

- Ley 8/1998, de 9 de diciembre, de Fundaciones de la Comunidad Valenciana.

- Estatutos Sociales de la Fundacion.

- Ley 49/2002, de 23 de diciembre, de régimen fiscal de las entidades sin fines

lucrativos y de los incentivos fiscales al mecenazgo.

Cualquier cambio en las normas anteriormente referidas sera de plena aplicacion en el
momento de su entrada en vigor, aunque no se hubiere aprobado formalmente el cambio

de dichas disposiciones en el presente Politica.

3. OBJETIVO

El objetivo de la Politica de Inversiones es contar con un instrumento que enmarque la
estrategia de inversiones de la Fundacion dentro de ciertos parametros de riesgo y
establezca los mecanismos que permitan una adecuada seleccion y gestion del riesgo
de las inversiones financieras temporales realizadas por la Fundacion, asi como cumplir
las limitaciones y mejores practicas existentes en este ambito para fundaciones y

entidades sin animo de lucro.

En concreto, conforme al marco legal establecido, se define como una Politica de
Inversion ajustada a los objetivos fundacionales que especifica los objetivos y riesgos

de sus inversiones, sobre la base de los criterios necesarios para ofrecer un adecuado
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equilibrio entre seguridad, rentabilidad y liquidez de las inversiones realizadas con los
recursos liquidos de la Fundacion; y, de los principios de coherencia, liquidez,

diversificacion y preservacion del capital.

Con el fin de dar cumplimiento a lo previsto en las normas citadas y regular la politica
de inversiones financieras, el Patronato de la Fundacion ha decidido aprobar la siguiente

Politica de Inversiones (en adelante, la “Politica”).

4. AMBITO DE APLICACION

Los motivos de las inversiones financieras tienen su origen en los excedentes de liquidez
de la Fundacién, entendidos como aquellos excedentes temporales de tesoreria. La
Fundacion cuenta con la dotacién fundacional, ademas de obtener ingresos de contratos
de prestacion de servicios, subvenciones, patrocinios, aportaciones y donaciones
destinados a hacer frente a los proyectos que lleva a cabo, y que permiten desarrollar

su actividad fundacional.

Este documento pretende establecer los principios y criterios para la realizacion de
inversiones financieras con estos diferentes tipos de fondos, es decir, los que se realicen
tanto de la dotaciéon fundacional como del resto de activos recibidos en tanto en cuanto
su aplicacidn a los proyectos a los que van destinados no sea preceptiva temporalmente,

invirtiendo los fondos en diferentes activos financieros.

Asi, la presente Politica se aplicara a las inversiones temporales en instrumentos
financieros realizadas por la Fundacién que estén bajo el ambito de supervision de la
Comision Nacional del Mercado de Valores. Las inversiones que pueda realizar la
Fundacion seran inversiones en activo (tanto materiales como inmateriales) o
inversiones financieras (de modo especial, acciones, valores de renta fija,
participaciones en instituciones de inversion colectiva — fondos de inversidon-, depdsitos,
préstamos cesion temporal de activos financieros u otras analogas que lleven aparejada
la obligacidon de restitucion — imposiciones a plazo-). Dichas inversiones se realizaran
con el fin de facilitar el alcance de los objetivos fundacionales dentro de lo que

establecen los Estatutos de la Fundacion.

Alos efectos de la presente Politica, se consideraran inversiones financieras temporales

cualesquiera inversiones en instrumentos financieros, con excepcion de las siguientes:
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i Las inversiones que estén sujetas a restricciones a la libre disposicion por

virtud del titulo fundacional, de los estatutos de la Fundacion o de la
normativa que sea de aplicacion.
De conformidad con la normativa vigente, la Fundacion respetara la
realizacion de los fines de interés general destinando, directa o
indirectamente, al menos, el 70% del resultado de las explotaciones
econdmicas que se realicen y de los ingresos que se obtengan por cualquier
otro concepto, minorados en los gastos realizados para su obtencion.

ii. La parte del patrimonio de la Fundacién que provenga de aportaciones
efectuadas por el fundador, por donantes o por asociados con sujecion a

requisitos de no disposicidon o con vocacion de permanencia.

Alos mismos efectos, tienen la consideracion de instrumentos financieros los recogidos
en el articulo 2 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los

Servicios de Inversion.

5. COMPETENCIA PARA DECIDIR LA SELECCION Y GESTION DE LAS
INVERSIONES TEMPORALES.

De conformidad con el articulo 14 de los Estatutos de la Fundacion, la responsabilidad
de la Politica de Inversiones de la Fundacién corresponde a su Patronato. Por lo que, el
cumplimiento de las disposiciones de esta Politica se entiende sin perjuicio de las
obligaciones de control de la gestidon econdmica que, en virtud de lo dispuesto en la

normativa aplicable, corresponda al Patronato de la Fundacion.

6. CRITERIOS Y PRINCIPIOS RECTORES PARA LA SELECCION Y GESTION DE
LAS INVERSIONES TEMPORALES

El Patronato de la Fundacion valorara, en la seleccion y gestion de las inversiones en
instrumentos financieros, la seguridad, liquidez y rentabilidad que ofrezcan las distintas
posibilidades de inversion, vigilando que exista el necesario equilibrio entre estos tres
objetivos y atendiendo a las condiciones del mercado en el momento de la contratacion,

para lo cual se tendran en cuenta los siguientes principios rectores:

a) Principio de coherencia. La estrategia de inversion debera ser coherente con
el perfil y duracion de las obligaciones asumidas por la Fundacion y con las

previsiones de tesoreria.
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b) Principio de liquidez. Como regla general, debera invertirse en instrumentos
financieros suficientemente liquidos. Todas las inversiones financieras de la
Fundacion se realizaran en mercados secundarios organizados de paises que
garanticen la liquidez de las inversiones. Debera tenerse en cuenta al invertir la
profundidad del mercado de los valores o instrumentos financieros
correspondientes considerando el volumen de contratacion habitual. La
Fundacion mantendra en todo momento un coeficiente de liquidez, en cuentas
corrientes o depésitos a la vista, por un importe equivalente, al menos, al 10%
del total de las inversiones financieras.

c) Principio de diversificacion. Se diversificaran los riesgos correspondientes a
las inversiones, seleccionando una cartera compuesta por una pluralidad de
activos no correlacionados entre si, de distintos emisores y con diferentes
caracteristicas desde el punto de vista de su riesgo.

d) Principio de preservacion del capital. La politica de inversion debera dar en

todo caso especial importancia a la preservacion del capital.
La politica de inversiones de la Fundacion no debe ser especulativa y, en
consecuencia, las operaciones no se disefiaran para obtener plusvalias con las
fluctuaciones de los mercados a corto plazo ni se realizaran con endeudamiento.
Los productos financieros contratados por la Fundacién deben tener como
contraparte a emisores pertenecientes a paises de la OCDE y con una
calificacion de riesgo crediticio nunca inferior a BBB- o Baa3, salvo emisiones
del Estado Espanol, que podran ser contratadas en todo caso.

e) Inversiéon socialmente responsable. Se favorecera la inversidn en emisores
que cumplan con elevados estandares ambientales, sociales y de buen
gobierno, integrando criterios ESG' en el proceso de analisis y toma de

decisiones.

Asimismo, el Patronato de la Fundacion velara porque las inversiones en instrumentos
financieros se realicen a través de gestores patrimoniales o bancos de inversiéon, de

acuerdos a los siguientes criterios y exigencias:

e Diversificacién de gestores para generar competencia y comparabilidad.

e Maxima reputacion e historial de éxito.

! En sus siglas en inglés, criterios en materia medioambiental, social y de gobierno (Environmental, Social
and Governance) que caracterizan las inversiones sostenibles, éticas y responsables, y que son utilizados
por los inversores en los mercados de capitales para evaluar el impacto social y ético de los activos

financieros.
© 2025 Fundacion 1IS La Fe| El contenido de este documento es informacién interna y confidencial. Queda terminantemente
prohibida su copia o distribucion a terceros ajenos sin el consentimiento previo, expreso e inequivoco del propietario del documento.
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e Sin compromiso de permanencia.
e Minimas tarifas y comision de gestion.
« Dinamismo a la hora de ajustar la cartera segun las circunstancias del mercado.

e Experiencia en Fundaciones y endowments.

7. MEDIOS Y ORGANIZACION

La Fundaciéon contara con medios humanos y materiales y con sistemas para la
seleccion y gestion de sus inversiones en instrumentos financieros que sean adecuados
y proporcionados al volumen y naturaleza de las inversiones que realicen o pretendan

realizar.

Se constituira un Comité de Inversiones como responsable de las inversiones
financieras del 1IS La Fe, con las finalidades de supervisar la seleccion de inversiones,
velar por el cumplimiento de esta Politica y elaborar el informe que anualmente debera

remitirse al Protectorado sobre el cumplimiento del mismo.

Dicho Comité de Inversiones debera estar integrado por las personas que ocupen los

siguientes cargos de la Fundacion:

- Vicepresidente/a del Patronato de la Fundacion.

- Tesorero/a del Patronato de la Fundacién.

- Director/a Gerente de la Fundacion.

- Responsable Superior de Gestion de la Fundacion.
- Coordinador/a del Area Econémica de la Fundacion.

- Coordinador/a del Area Juridica de la Fundacion.

Dicho Comité debera reunirse regularmente, como minimo, cuatro veces al afio, y su
misién consistira en asistir al responsable de las inversiones financieras en la seleccion
de aquellas que sean aptas y apropiadas de acuerdo con lo previsto en la presente
Politica. El/lLa Directora/a Gerente de la Fundacién, en tanto que responsable de las

inversiones financieras, ostentara la condicion de Presidente del Comité de Inversiones.

El Comité de Inversiones podra proponer al Patronato la contratacion de asesoramiento
profesional externo por terceros que ofrezcan garantias de competencia profesional e

independencia y que no estén afectados por conflictos de interés.

© 2025 Fundacion 1S La Fe| El contenido de este documento es informacion interna y confidencial. Queda terminantemente
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8. TIPO DE INVERSIONES

Inversiones a corto y medio plazo

Se entienden como inversiones a corto plazo aquellos fondos susceptibles de inversion

en horizontes temporales inferiores a un afio.

Se entienden como inversiones a medio plazo aquellos fondos susceptibles de inversidn

en horizontes temporales entre uno y cinco anos.

Inversiones a largo plazo

Se entienden como inversiones a largo plazo aquellos fondos susceptibles de inversion

en horizontes temporales superiores a cinco afios.

9. MATERIALIZACION DE LAS INVERSIONES

El proceso de inversion estara supeditado en todo momento a la preservacion de buen

nombre y reputacion de la Fundacion [IS La Fe y su Patronato.

La Fundacién podra materializar sus inversiones en los productos que se indican a

continuacion:

e Deuda Publica, en la que se incluyen bonos del Estado, obligaciones del Estado,
pagarés del Tesoro, letras del Tesoro y cualquier emisién de titulos de renta fija
cuyo emisor sea un Gobierno.

e Depositos bancarios y operaciones de adquisicion temporal de activos,
incluyendo los depdsitos en entidades financieras y las adquisiciones temporales
de activos con estas entidades.

e Participaciones en Fondos de Inversion en activos del Mercado Monetario,
Fondos de Inversion de Renta Fija y Fondos de Inversion Mobiliaria. No se
tomaran participaciones en fondos de inversion que inviertan parte de su cartera
en renta variable.

e Activos de renta fija, incluyendo cualquier emision de empréstitos vy titulizaciones

por parte de sociedades de cualquier tipo.

Todos los productos financieros contratados por la Fundacion estaran denominados en

euros (€) como criterio general.

© 2025 Fundacion 1S La Fe| El contenido de este documento es informacion interna y confidencial. Queda terminantemente
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La Fundacion no invertira en productos de renta variable ni en productos derivados
(opciones, futuros, SWAPS, IRS o similares), salvo los que estén destinados a reducir
el riesgo de tipo de cambio de la Fundacion en determinadas operaciones y estén

expresamente autorizados por el Patronato.

Se evitara la realizacion de operaciones que responsan a un uso meramente
especulativo de los recursos financieros, por lo que deberan ser objeto de especial

explicacion la realizacion de las siguientes operaciones:

= Ventas de valores tomados en préstamo al efecto.
= Operaciones intradia.

= Operaciones en mercados de futuros y opciones.
» Contratos financieros por diferencias.

»= Cualesquiera otras de naturaleza analoga.

Cualquier otro titulo no mencionado anteriormente no podra ser contratado sin la

autorizacidn expresa del Patronato.

10. SUPERVISION, SEGUIMIENTO Y REPORTING.

Informe anual de sequimiento

El/La Director/a Gerente de la Fundacion elaborara y presentara al Patronato de la
Fundacion un informe anual, detallado y claro, de seguimiento del grado del
cumplimiento de los principios y recomendaciones contenidos en esta Politica de
Inversiones, en el que se incluira, en todo caso, un apartado dedicado especificamente
a informar sobre las operaciones realizadas a las que le resulte de aplicacion. El informe
debera especificar qué operaciones realizadas se han separado, en su caso, de las
recomendaciones contenidas en esta Politica de Inversiones y explicar las razones por

las que no se hayan seguido.

En particular, se hara referencia a los sistemas de seleccion y gestion de las inversiones,
asi como el detalle de las posiciones mantenidas por la Fundacion en las inversiones

financieras incluidas en el ambito de aplicacion de esta Politica de Inversiones.

Dicho informe anual de seguimiento sera depositado ante el Protectorado de

Fundaciones, en las condiciones legales y estatutarias previstas en cada momento.

© 2025 Fundacion 1IS La Fe| El contenido de este documento es informacién interna y confidencial. Queda terminantemente
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Funcion de control interno

Asimismo, seria recomendable que la Fundacion contara con una funcion de control
interno para comprobar el cumplimiento de la Politica de Inversiones y asegurar que
cuentan en todo momento con un sistema adecuado de registro y documentacion de las
operaciones y de custodia de las inversiones. Dicha funcién deberia contar con
suficiente autoridad e independencia y desarrollarse por personal con conocimientos

adecuados.

11. TRANSPARENCIA INFORMATIVA. ENTRADA EN VIGOR, ACTUALIZACION Y
APROBACION.

La Fundacion publicara en su pagina web corporativa la presente Politica de Inversiones

y el Informe anual de seguimiento.

La presente Politica ha sido aprobada por la Junta de Gobierno de la Fundacién IIS La
Fe el 14 de enero de 2025 y ratificada por el Patronato de la Fundacion IIS La Fe el 17

de enero de 2025, entrando en vigor desde su aprobacion.

Su vigencia se mantendra mientras no sea modificada o derogada por otra posterior.

Firmat per Maria Jog__é_f(;‘% ién Martinez, el
18/02/2025 19:25=43"! E%
—_—=s

Instituto de Investigacién
Sanitaria La Fe
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